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ACTUALIDAD INDUSTRIAL - JULIO

De acuerdo a las estimaciones propias (CEU-UIA) se prevé para el mes de julio una suba interanual de la
actividad industrial (en torno a +1,4% i.a.) debido a un bajo nivel de comparacién, mientras que en términos
mensuales se habria mentenido estable respecto a junio (-0,6% s.e.). Con estos datos, en lo que va del afo la
industria acumula una baja de 2% respecto al mismo periodo de 2025 y 10% por debajo de los niveles de
2022y 2023.

Otros indicadores a julio /CLAVES DEL MES \

Variaciéon mensual s.e.* y acumulada en %.

. Los indicadores adelantados de julio presentaron
Juliovs. Acumulado Acumulado

Indicadores junio 2026  vs. 2025 vs. 2022 un comportamiento heterogéneo respecto al mes
’ ) anterior:
INDICADORES DE PRODUCCION -La actividad vinculada a la construcciéon exhibid

una baja mensual: -4,6% los despachos de cemento
y -0,8% el indice Construya que concentra la venta
de insumos para la construccién. En lo que va del
Consumo de ene.rgl’a 35% 56% 5.8% aflo acumula k,>ajas de -3% y -0,6% res.pectivamente
eléctrica industrial ! ! ! vs. 2025, y mas de un 20% por debajo de 2022, en
donde la demanda de despachos de cemento
asociados a la construccién minorista u obras
pequefias cayé en una mayor proporciéon (-30% vs.
2022).

INDICADORES GENERALES

CONSTRUCCION E INSUMOS

Despachos de Cemento -4,2% -3,0% -24,9%

Ventas de insumos para la P L
P -El consumo de energia eléctrica de Grandes

construccion (indice -30,2%
Construya) Usuarios Industriales presentd una caida respecto
de junio (-3,5%). La demanda energética del sector
AUTOMOTRIZ se encuentra 6% por debajo de los niveles de 2022.
Produccién de autos -6,8% -18,0% -18,0% -De igual manera, la produccién de aluminio
i primario registré una caida mensual de -1,8%, sin
METALES Y METALMECANICA embargo mantiene un desempefio positivo tanto
frente a 2025 (+1%) como respecto de 2022 (+17%).
Metalmecénica -5,5% -17,4%
-La industria metalmecdnica mantuvo un nivel de
Produccién de aluminio -1,8% 16,8% actividad estable respecto del mes anterior (+0,1%),
mientras que la produccidn de acero mostré un
Produccion de acero 3,4% 10,9% -10,9% crecimiento de 3% respecto de junio. No obstante,

ambos sectores contindan por debajo de los niveles
de produccién de 2022, con caidas de -17,4% y -
10,9%, respectivamente.

ALIMENTOS Y BEBIDAS

Produccién de bebidas -2,6% -12,8%
o . . - Los segmentos vinculados a la produccién de
Produccion lactea 5,2% 2,7% alimentos y bebidas presentaron un desempefio
heterogéneo: la produccion de bebidas la
Faena vacuna -2,8% -6,0% -4,1% o P Y

produccién lactea aumentaron de igual manera
+0,9%, mientras que por el contrario la faena
vacuna presentdé una caida mensual de -2,8% y
acumula una baja de 6,0% frente al mismo periodo

INDICADORES DE EXPORTACION

Exportaciones hacia Brasil  -12,0% 3,8% 5,1% de 2025. -En el frente externo, las exportaciones
Fuidacid i hacia Brasil registraron una caida de 12%, sin
qum.dacwn.de divisas -14,6% -16,7% -27,1% embargo durante | iete m mantienen 4%
agroindustriales go aurante los siete meses se mantiene ]

. . . por encima de 2025. Por su parte, la liquidacién de
Fuente: Datos de camaras empresariales y organismos del sector

publico y privado. ADEFA, SIOMA, CAMMESA, AFCP, Gobierno de divisas agroindustriales cay0 15% respecto de junio
Brasil, CIARA. y acumula un retroceso de 16,7% frente a 2025.

Nota* Desestacionalizacién propia. \ /
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Datos de junio INDEC: A partir de datos oficiales del
INDEC, la produccién industrial crecié 2% respecto de
junio de 2025, y 0,9% respecto de mayo.

En el acumulado del primer semestre, la actividad
industrial aln presenta una caida de -2,2% frente al mismo
\_ periodo del afo anterior.
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J

En términos sectoriales, 9 de los 16 sectores que
componen el indice crecieron en la comparacion
interanual, asi como también en términos mensuales.

Entre los sectores con mayores subas interanuales se
destacaron las Industrias metdlicas basicas (+11,8%),
seguido de Productos quimicos (+11,0%), Madera y papel
+8,4%), y Alimentos y bebidas (+6,2%), siendo uno de los
sectores que mMas contribuyd al crecimiento del nivel
general con suba en casi todos sus componentes.
También se destacé el crecimiento Productos de metal
(+3,6%), seguido de Refinaciéon del petréleo (+3,4%), vy
Muebles y colchones (+3,4%) ante un bajo nivel de
comparacion.

Por el contrario, cayeron Otros equipos eléctricos (-25,3%),
Maquinaria y equipo (-16,8%) y Productos textiles (-15,9%),
Prendas de vestir, cuero y calzado (-8,4%), Insumos para la
construccion (-7,2%), y Automotores y autopartes (-3,5%).

Durante el primer semestre del afo el desemperio de la
actividad alterné subas y bajas mensuales, sin embargo
continla 222% por debajo del mismo periodo del afio
anterior, evidenciando una persistencia del escenario de
estancamiento en la actividad industrial iniciado a
mediados de 2025.. Al observar respecto a niveles previos
la baja es mayor, adn se encuentra un 11% por debajo de
los niveles de 2022, con una situaciéon dispar al interior de
la industria:

Sectores que crecen: Molienda de oleaginosas y cereales
dado el buen desempefio de la cosecha, la refinacidén de
petréleo por el impulso del sector hidrocarburifero (Vaca
Muerta), algunos sectores particulares como la
produccién de motos, productos farmacéuticos y algunos
segmentos de alimentos y bebidas como la yerba mate,
azlcar, frutasy hortalizas.

Sectores con caidas: en este grupo se encuentra la
produccion de materiales para la construccién, por un
bajo dinamismo de la obra publica de los ultimos anos, el
sector siderdrgico, petroquimico, caucho y plastico y
otros sectores de consumo masivo que experimentaron
caidas en la demanda final junto con una mayor
competencia de importaciones como el sector textil,
confecciones y calzado, electrénicos, maquinaria, entre
otros.

ACTUALIDAD INDUSTRIAL - JUNIO

) Nivel general y variacion i.a. en %
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Fuente: INDEC.
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Comportamiento sectorial. Var. interanual,
intermensual y acumulada.

Sectores Junio vs. Junio vs. Acumulado
mayo 2026  junio 2025 vs. 2025

Total industria 0,9% 2% -2,2%
Alimentos y bebidas 1,7% 6,2%
Productos de tabaco -9,9% 5,0%
Productos textiles -2,7% -15,9% -24,4%
Prendas, cuero y o o o
calzado -1,7% -8,4% -14,1%
Madera y papel 8,4% 3,7%
Refinacién del petréleo 3,4% 10,1%
Productos quimicos 6,7% 11,0% 7,9%
Caucho y plastico -2,9% -7,1%
Insumos para la 7 e 7 90, "9 40
construcciéon 7,6% 7:2% 2,4%
Metdlicas basicas 2,0% 1,8% -3,9%
Productos de metal 3,6%
Maquinaria y equipo -16,8% -19,3%
Otros equipos e =70 B o ) o
instrumentos 7/4% 25,3% 16,5%
Automotores y ~ 5 2 o R o
autopartes 4,6% 3,5% 11,5%
Otro equipo de
transporte 7:2% ~5:5%
Muebles y colchones 1,8% 3,4% -3,8%

Fuente: INDEC.
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DRIVERS DE LA ACTIVIDAD INDUSTRIAL JUNIO

¢ Qué explica el desempeno industrial? ) En variacién interanual y acumulada.

Junio vs. Acumulado

Principales drivers junio 2025  vs. 2025

Durante el primer semestre del afo, entre los
principales drivers que explicaron la baja acumulada
del nivel general influyd la produccién bienes durables
y semidurables, con una incidencia negativa de -1,7 p.p.
Yy una contraccién de -21% respecto del mismo periodo
de 2025, reflejando una menor demanda interna en Consumo masivo 8,8% 1,8%
vehiculos de transporte, electrodomésticos y otros
equipos de uso doméstico.

Total Industria 2% -2%

Prendas de vestir, cuero y

-8,4% -14,1%
calzado

También incidié negativamente la producciéon de
prendas de vestir, cuero y calzado (-0,6 p.p. y -14% i.a.),
que continla ubicdndose entre los sectores de peor Durables y semidurables -18,1% -21,2%

desempefio de la industria.

En tanto, las industrias vinculadas a la cosecha Insumos industriales 3,0%
registraron una incidencia de -0,6 p.p. y una caida
acumulada de -6%, en parte debido a una elevada base Industrias vinculadas a la 3,59 6.4%
de comparacién asociada al mejor desempefo del cosecha 9970 OO
sector agropecuario durante la primera parte de 2025.
. . _Z Q0 -2 5O,

Por su parte, la produccién de insumos industriales Bienes de capital 3,8% 3,5%
continué mostrando un comportamiento débil (-0,2

- O i . -
p.p. y . 0,6% ia.), afectada por la menor dernanda Insumos de la construccién -6,3% -1,8%
proveniente de otras ramas manufactureras, asi como
los bienes de capital que aportaron .negatlvamente al Fuente: CEU-UIA en base a INDEC.
resultado agregado -0,1 p.p. y una baja acumulada de -
3,5%.

De igual manera, los insumos para la construccién
tuvieron una incidencia baja sobre el agregado
industrial (-0,1 p.p.) y acumularon una caida de -1,8%,

Contribucién al crecimiento acumulado en
puntos porcentuales

siendo otro de los sectores que no logra recuperar los Insumos de la 01 I
niveles observados en 2022 y 2023. construccion '
En s:ontraste, ,Ia.producaon destn;wac%a a|-COhSLjII’.nO Bienes de capital .01 I
masivo fue el Unico agregado con incidencia positiva
sobre el nivel eneral (+0,7 p.p. registré un . .
o 9 ( p-p) Y g Industrias vinculadas a

crecimiento  acumulado de  +1,8%, impulsado la cosecha -0,6 -
principalmente por el buen desempefo de productos
farmacéuticos, articulos de higiene limpieza, junto . .

N Y P . Insumos industriales 02 B

con algunos segmentos de alimentos y bebidas.

iorapies 7 I
semidurables

Prendas de vestir, cuero
y calzado 06 N
Consumo masivo B o7
-2,0 -1,0 0,0 1,0

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC.
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