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ACTUALIDAD INDUSTRIAL

Resumen ejecutivo

De acuerdo a las estimaciones propias (CEU-UIA) realizadas a partir de datos de consumo de energia
eléctrica, demanda industrial y consultas a lideres del sector, se prevé para el mes mayo una nueva
caida interanual de la actividad industrial (en torno a -5% i.a.), y de -0,8% respecto a abril.

Otros indicadores de mayo ( \

> Variacién mensual s.e. y acumulada en %. Los |n<':hcadores de mayo presentaron una
dindmica heterogénea respecto al mes

anterior, con mejoras puntuales en algunos
Mayo Acumulado sectores, aunque sin modificar el panorama
general de bajo nivel de productivo:

vs. Abrill | S 0oclus. 2022 La actividad vinculada a la construccion
2026 S .

exhibié una mejora mensual respecto de
abril (despachos de cemento +35% y el

indice Construya +1,9%). Sin embargo, el
sector continla rezagado ubicdndose aun

Indicadores de produccién

Despachos de Cemento | 3,5% -2,2% | -23,3% por debajo de 2022 (con caidas de -23% y -
30% respectivamente).

indice Construya En tanto, la produccion de autos registré un
crecimiento mensual de +2,2%, aunque
continla siendo uno de los sectores con

Produccién de autos menor desempefio anual (-19% vs. mismo

periodo de 2025).

Patentamiento de En contraste, la produccién metalmecdnica

cayo respecto a abril (-1,4%). En la misma
linea, el patentamiento de maquinaria

maquinaria industrial

Metalmecanica industrial cayd 11,2%. Con estos datos, en lo
qgue va del afo el nivel patentado se ubicé

Consumo de energia por debajo de los niveles 2025 y 2022.

eléctrica Grandes

Usuarios Industriales Asimismo, la demanda de energia eléctrica
de Grandes Usuarios Industriales registré

Produccién de bebidas una baja mensual respecto de abril ( -2,1%).

. » Por su parte en el frente externo, las
Indicadores de exportacion exportaciones hacia Brasil registraron una

Exportacionesihacia baja mensual de -7% debido a un menor
Brasil -7,6% 6,3% dinamismo en la exportacion de autos,
productos primarios y molienda. En esta
Liquidacién de divisas ) . . linea, disminuyd la liquidacion de divisas del
agroindustriales “O£70 -M,7% | -32,5% sector agroindustrial (-6,2%), con una
contraccién anual en gran medida por un

Fuente: Datos de cdmaras empresariales y organismos del sector alto nivel de comparacién de 2025 (-11,7%).
publicoy privado. ADEFA, SIOMA, CAMMESA, AFCP, Gobierno de k !

Brasil, CIARA.
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ACTUALIDAD INDUSTRIAL

Produccion industrial abril

industrial registré una baja de -2,8% respecto a abril de

2025, y -2,1% respecto al mes de marzo.

Con estos datos, acumula en el primer cuatrimestre del
afo una baja de -2,4% interanual.

En términos sectoriales, 12 de los 16 sectores que componen el
indice cayeron en relacién a abril de 2025, y 11 en términos
mensuales.

En relacion a abril 2025, entre los sectores con bajas a dos digitos
se encontraron la produccién de Productos textiles (-22%),
Maquinaria y equipo (-20%), dado una menor produccién y venta
principalmente de la maquinaria agricola, seguido de la baja de
Prendas, cuero y calzado (-16%), siendo uno de los sectores con
menor desempefio ya que se ubica en minimos histéricos por
una demanda interna debilitada y mayor competencia
importada.

En el mismo sentido cay6 la produccion vinculada a las Industrias
metdlicas basicas (-11%), y Vehiculos automotores (-11%), este
ultimo influenciado por un menor nivel exportado asi como de
ventas internas. Asimismo, disminuyd la produccién de Minerales
no metdlicos (-6,8%) vinculado al bajo desempefio de la
construccioén, seguido de Productos de caucho y plastico (-5%), y
Muebles y colchones (-5%) que mantiene una evolucién a la baja
iniciada a principios de 2025.

Por el contrario, crecié la produccién de Sustancias y productos
quimicos (+17%) dado un bajo nivel de comparacion, ya que en el
mismo mes del afio anterior el polo industrial petroquimico
estuvo afectado por las inundaciones de Bahia Blanca.

) Comportamiento sectorial. Var. interanual,
intermensual y acumulada.

Acumulado
vs. 2025

Total industria -2,8% -2,1% -2,4%

Alimentos y bebidas -2,4% -4,9% -0,5%

Productos de tabaco 6,5% -7,8% 4,0%

Productos textiles -22,2% -0,4% -25,5%

Prendas de vestir, cueroy -15,9% -9,3% -15,4%

calzado

Madera, papel, edicion e 4,1% -3,0% 4,0%

impresién

Reﬂnacmn_del petréleo, coque 5,6% 0,6% 9,7%

y combustible nuclear

sustancias y productos 16,7% 4,1% 10,3%

quimicos

Pr9dl_1ctos de caucho y -5,1% 2,1% -7,6%

plastico

Productos minerales no -6,4% -0,7% -1,2%

metalicos

Industrias metalicas basicas -11,2% -0,4% -8,0%

Productos de metal -1,4% -5,7% -1,4%

Maquinaria y equipo -20,2% -4,5% -19,8%

Otros equipos, aparatos e B o o ~ o

instrumentos 11,4% 0,5% 16,6%

Vehiculos automotores,

carrocerias, remolques y -10,7% -2,2% -12,4%

autopartes

Otro equipo de transporte -2,1% 2,9% -7,2%

Muebles y colchones, y otras -5,1% -3,0% -4,4%

industrias manufactureras

Fuente: INDEC.

vael general y variacién i.a. en %
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Variacion Interanual —l—vaeI general s.e.

Fuente: INDEC.

De igual manera, crecié la Refinacion de petréleo (+5,6%) dado
el buen desempefo de vaca muerta, seguido de Madera, papel
e impresion (+4%) ante un bajo nivel de comparacion.

De esta manera, la caida tanto mensual como interanual se
suma a un escaso dinamismo de la actividad iniciado a
mediados de 2025, a pesar de subas y bajas en los meses
previos.En este contexto, el acumulado del primer cuatrimestre
se ubicd 2,4% por debajo del mismo periodo de 2025 y cerca de
10% por debajo de los niveles de 2022. Asi, mas que una fase de
recuperacién, los Ultimos datos sugieren una estabilizacién en
niveles relativamente bajos, con una situacién dispar al interior
de la industria:

Sectores que crecen: Aquellos vinculados con el buen
desemperio de la cosecha como la molienda de oleaginosas, la
refinacion de petréleo por el impulso del sector
hidrocarburifero (Vaca Muerta), algunos sectores particulares
como la produccién de motos, dado la mayor facilidad para
importar insumos e impulso en las ventas internas, productos
farmacéuticos y algunos segmentos de alimentos y bebidas
como la yerba mate, azlcar, frutasy hortalizas.

Sectores con caidas: en este grupo se encuentra la produccion
de materiales para la construccién, en particular por el bajo
dinamismo de la obra publica de los dltimos afos, el sector
siderdrgico, petroquimico, caucho y plastico y otros sectores de
consumo masivo que experimentaron caidas en la demanda
final junto con una mayor competencia de importaciones
como el sector textil, confecciones y calzado, electrénicos,
maquinaria, entre otros.
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Durante el primer cuatrimestre del afo, entre los sectores
que mas contribuyeron a la caida del nivel general se
destacd la produccién vinculada a los bienes durables y
semidurables, con una incidencia a la baja del nivel
general de -1,7 p.p. y una caida acumulada de -21%
respecto del mismo periodo de 2025, explicada en gran
medida por una menor demanda del mercado interno y el
bajo desempefio de ramas como vehiculos automotores,
linea blanca y otros bienes de consumo durables. En la
misma linea, incidié negativamente la produccién de
prendas de vestir, cuero y calzado (-0,7 p.p. y -15,4% i.a.),
manteniéndose entre los sectores mas rezagados de la
industria.

Por su parte, caydé la producciéon de las industrias
vinculadas a la cosecha (-0,7 p.p. y -7,4% i.a.), en parte
debido a una elevada base de comparacién asociada al
mejor desempefio del sector agropecuario. Asimismo, las
actividades vinculadas a la produccién de insumos
industriales continuaron mostrando un desempefio débil (-
03 p.p. y -11% ia), afectadas por la baja demanda
proveniente de otras ramas manufactureras.

Por el contrario, la produccidon de consumo masivo
presentd una incidencia positiva de +0,8 p.p. y un
crecimiento acumulado de +2,1%, impulsada
principalmente por una mejora en la produccion de
productos farmacéuticos, articulos de higiene y limpieza,
asi como algunos alimentos y bebidas, favorecidos en
varios casos por una baja base de comparacién. En tanto,
la produccién de insumos para la construcciéon se mantuvo
estable (0,0 p.p.y -0,7% i.a.), aunque continda ubicandose
por debajo de los niveles observados en 2022 y 2023.

Sin embargo, al analizar el acumulado de los primeros
cuatro meses del ano, la industria continia operando en
un bajo nivel de actividad, ubicandose -2,4% por debajo
del mismo periodo de 2025 y cerca de 10% por debajo de
los niveles de 2022.

Evolucion de la act. industrial

En variacion interanual, e incidencia en el

nivel general.

IPI Manufacturero

Total Industria

Consumo masivo

Prendas de vestir,

cueroy calzado

Durablesy
semidurables

Insumos
industriales

Industrias
vinculadas a la
cosecha

Bienes de capital

Insumos de la
construccion

Acumulado

vs. 2025 Incidencia vs. 2025 Incidencia

-2,8%

1,2%

-15,9%

-16,7%

-1,0%

-5,4%

0,7%

-5,7%

0,5

-0,7

-1,4

-0,3

-0,5

0,0

-0,3

-2,4% -
2,1% 0,8
-15,4% -0,7
21,2% -1,7
-1,1% -0,3
-7,4% -0,7
-3,9% -0,2
-0,7% 0,0

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC.
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